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® Halbjahresergebnis
gepragt durch
gegenlaufige Entwicklungen

e © © o o o o o o o ® Industrial Applications
mit starkem Umsatz-

und Ertragswachstum

® Health Care wahrungsbedingt
e © © o o o o o o o unter den Erwartungen




Weitgehend abges
Akquisitionsphase

Sehr geehrte Aktionarin
Sehr geehrter Aktionar

Die Gurit-Heberlein Gruppe hat in den ersten
sechs Monaten des Jahres 2003 einen
Gruppenumsatz von CHF 253 Mio. erwirt-
schaftet. Gegentber dem Vorjahr (CHF 177
Mio.) nahm der Umsatz im Wesentlichen
akquisitionsbedingt zu. Der fur die Beurtei-
lung der operativen Leistungskraft des
Konzerns massgebende Betriebsgewinn vor
Goodwill-Amortisationen und Abschrei-
bungen (EBITDA) stieg um nicht weniger als
31,6% von CHF 25,6 Mio. auf CHF 33,7 Mio.
Auf Grund der erfolgten Akquisitionen
stiegen die Goodwill-Amortisationen stark
an, dennoch nahm der EBIT um 15% zu,
von CHF 14,7 Mio. auf CHF 16,9 Mio. Der
Konzerngewinn fUr das erste Semester

liegt mit CHF 11,6 Mio. um 9,4% Uber dem
entsprechenden Vorjahreswert. Angesichts
der weltweit schwierigen Konjunkturlage
und der Wahrungsentwicklung darf der
Halbjahresabschluss als befriedigend be-
zeichnet werden.







Wahrungseinfliisse und Einmalkosten

belasten Health Care Bereich

Insgesamt schloss die Health Care Divison trotz den Zu-
gangen zum Konsolidierungskreis das erste Halbjahr bloss
mit einem gut gehaltenen Umsatz von CHF 104 Mio.

ab. Nachteilige Wéhrungseinfliisse und organisatorische
Einmalkosten belasten das Ergebnis. Der EBIT sank
gegenuber der entsprechenden Vorjahresperiode auf un-
genitigende CHF 6,3 Mio. Gurit erwartet fiir das zweite
Halbjahr im Bereich Health Care eine deutliche Belebung
und damit wieder eine erstarkende EBIT-Marge.

Der Dentalbereich wurde durch die organisatorische und
Ortliche Zusammenfihrung der verschiedenen Aktivitaten
geprégt. In den USA flihrte in diesem Zusammenhang
der Umzug nach Akron, Ohio, im ersten Semester zu Ein-
malkosten in einstelliger Millionenhéhe, dieser Schritt
durfte sich jedoch durch Effizienzgewinne rasch bezahlt
machen. Mehr noch belastete die nachteilige Wechsel-
kursentwicklung des Dollars den Abschluss des Dental-
bereiches.

Im Medizinalbereich konnte Gurit Medical Business die
Stellung als Spezialistin fir medizinische und pharma-
zeutische Einmalprodukte weiter ausbauen. Den im ge-
samten Gesundheitswesen spirbaren Kostendruck
haben einige Kunden zum Anlass genommen, ihre inter-
nen Produktionsabldufe zu durchleuchten. In der

Folge haben sie deutliche Produktivitdtsverbesserungen
(u.a. Senkung der Ausfallraten) erreicht. Dies fihrte
gerade bei der auf wenige Grossabnehmer ausgerichteten
irischen Tochtergesellschaft in der Berichtsperiode

zu unerwarteten Reduktionen der Auftragseingange. Zur
Verbreiterung der Kundenbasis werden in Zukunft zahl-
reiche Entwicklungsprojekte beitragen. Als leistungsfahi-
ger, technologisch breit abgestutzter und auf langfris-
tige Kooperationen ausgerichteter Anbieter vermag Gurit
Medical Business dem Kostendruck im Gesundheits-
wesen recht gut zu begegnen. Dazu beigetragen hat auch
die erfreuliche Entwicklung der in den vergangenen
Jahren in Tschechien aufgebauten Produktionsstatte.




Konzernerfolgsrechnung

in CHF 1000

Netto-Umsatz

Material- und Warenaufwand

Betriebs-, Verwaltungs- und Vertriebsaufwand
Ubriger Aufwand/Ertrag

EBITDA

Abschreibungen

EBITA

Amortisation Goodwill

EBIT (Betriebserfolg)

Finanzergebnis

Gewinnsteuern

Gewinn nach Steuern
Minderheitsanteile

Konzerngewinn (exkl. Anteile Dritter)

Cashflow

1. Semester

2003

253 200

-106 500
-113 300

+300
33 700
-9 800
23 900
-7 000
16 900
-1 600
-3 800
11 500
100

11 600

28 300

Veranderung
in %

+43,1%

+31,6%
+39,8%

+15,0%

+7,5%
+9,4%

+28,1%

Segment-Information

in CHF Mio.

Netto-Umsatz nach Konzerngruppen
Health Care
Industrial Applications

Ubrige/Konsolidierung

Total Netto-Umsatz

Betriebserfolg (EBIT) nach Konzerngruppen
Health Care
Industrial Applications

Ubrige/Konsolidierung

Total Betriebserfolg (EBIT)

1. Semester

103,7
147,1
2,4

253,2

6,3
9,2
1,4

16,9

2003

41,0%
58,1%
0,9%

100%

37,3%
54,4%
8,3%

100%

Veranderung
in %

+3,3%
+98,0%

+43,1%

-43,2%
+170,6%

+15,0%

1. Semester
2002

176 900
-61 700
-89 600
+400
25 600
-8 500
17 100
-2 900
14 700
-700

-3 300
10 700
-100

10 600

22100

1. Semester
2002

100,4 56,8%
74,3 42,0%
22 12%

176,9 100%

11,1 75,5%
3,4 23,1%
02 1,4%

14,7 100%



Konzernbilanz

in CHF 1000

30.6.2003 31.12.2002
Aktiven
Liquide Mittel 37 485 52 552
Forderungen und Abgrenzungen 100 838 84 119
Warenvorréate 89 028 90 640
Umlaufvermdgen 227 351 227 311
Sachanlagen 168 116 155 402
Finanzanlagen 2 541 2 581
Immaterielle Anlagen 250 789 257 366
Ubriges Anlagevermégen 8 204 8 302
Anlagevermégen 429 650 423 651
Total Aktiven 657 001 650 962
Passiven
Bankkredite 44 450 47 748
Verbindlichkeiten und Abgrenzungen 72 633 67 904
Rickstellungen 9 595 7 520
Kurzfristiges Fremdkapital 126 678 123 172
Hypotheken und Darlehen 40 122 40 388
Ubrige Verbindlichkeiten 8 969 9472
Ruckstellungen 35 830 35 794
Langfristiges Fremdkapital 84 921 85 654
Total Fremdkapital 211 599 208 826
Minderheitsanteile 2222 2 322
Aktienkapital 45 760 45 446
Kapital- und Gewinnreserven 397 420 394 368
Total Eigenkapital (exkl. Anteile Dritter) 443 180 439 814

Total Passiven 657 001 650 962



Konzern-Mittelflussrechnung

in CHF 1000

Mittelfluss aus Betriebstatigkeit
Investitionen in Sachanlagen

Kauf von Beteiligungen

Mittelfluss aus Investitionstatigkeit

Free Cashflow

Veranderungen Bankkredite und Darlehen
Ubrige Finanzierungstatigkeit
Verkauf/Kauf eigener Aktien
Dividendenausschuttungen

Mittelfluss aus Finanzierungstatigkeit
Verdnderung liquide Mittel

Liquide Mittel zu Beginn der Periode
Liquide Mittel am Ende der Periode

1. Semester
2003

17 250
-19 700
0

-19 700

-2 450

-3 600
-300
2215
-10 932

-12 617
-15 067

52 552
37 485

Eigenkapitalnachweis

in CHF 1000

Gesellschafts- Kapitalre-

Eigenkapital

kapital serven (Agio) Differenzen

1.1.2002 43 305

0 -1 009

Kapitalerhéhung 2 652 28 642

Dividenden-

ausschuttung

Jahresergebnis

Veranderung

Minderheitsanteile
Cashflow-Hedge-

Einflisse

Wahrungseinflisse
Veranderung

Eigene Aktien -511

1009

31.12.2002 45 446 28 642 0

Dividenden-

ausschuttung
Halbjahresergebnis
Wahrungseinfliisse
Veréanderung

eigene Aktien 314

30.6.2003 45 760 28 642 0

Hedge- Umrechnungs-

differenzen

1878

-8 978

-7 100

486

-6 614

Gewinn- Total
reserven Eigenkapital

367 502 411 676
31294

-10443 10443
20 128 20 128

1009
-8 978

-4 361 -4 872
372 826 439 814

-10 932 -10 932
11 600 11 600
486

1898 2212
375 392 443 180

1. Semester
2002

10 700
-12 300
-47 500
-59 800
-49 100

-3 700

-1 539

-1532
-10 729
-17 500
-66 600

350 500
283 900

Minderheits-

anteile

3042

—-286

-312

-127

2 322

-100

2222






